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Sebagai salah satu bahan mata acara Rapat Umum Pemegang Saham
Luar Biasa 2021 Perseroan (“Rapat”), terlampir disampaikan Laporan
Pendapat Kewajaran No. 00039/2.0041-00/BS/NB-1/0384/1/XI11/2021,
tertanggal 16 Desember 2021, dikeluarkan oleh KIPP Dasa’at, Yudistira,
dan Rekan. Bahan mata acara Rapat lainnya, yaitu Keterbukaan
Informasi Kepada Pemegang Saham Terkait Transaksi Material PT
Pyridam Farma Tbk tertanggal 21 Desember 2021 dapat dilihat dalam
situs web Perseroan dan Bursa Efek Indonesia.

pyfa.co.id
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Apabila Pemegang Saham memerlukan informasi tambahan dan/atau
dokumen pendukung bahan mata acara Rapat lainnya, informasi atau
dokumen bahan mata acara Rapat tersedia di kantor Perseroan
terhitung sejak tanggal Pengumuman Rapat, yaitu tanggal 14
September 2021 sampai dengan tanggal 23 Desember 2021 dan dapat
diperoleh dari Perseroan pada jam kerja dengan permintaan tertulis
sebelumnya dari Pemegang Saham kepada Perseroan.

Pemegang Saham dapat menghubungi Perseroan melalui
corsec@pyfa.co.id

pyfa.co.id
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AUApUMN Laporan renoapat kewajaran ¢ Pyrigam rarma iDX yang sebetumnya telah dikeluarkan
oleh KJPP [ :a’at Yudistira dan Rekan, kami menyatakan sudah tidak berlaku.

1.

Status Penilai

Penilai adalah partner dari Kantor Jasa Penilai Publik (“KJPP"} DASA’AT, YUDI. ..RA DAN
REKAN (“DYR”) dengan kualifikasi sebagai berikut :

Nama Penilai : Ivan Teguh Khristian, SE., M.Ec.Dev., MAPP! {Cert)
1jin Penilai Publik : B.1-14.00384

STTD Pasar Modal : STTD.PB-35/PM.2/2018

STTD IKNB : 086/NB.122/5TTD-P/2017

MAPPI : 10-5-02664

Klasifikasi Izin : Penilaian Bisnis (B)

DYR adalah Kantor Jasa Penilai Publik yang terdaftar di Kementerian Keuangan dan Pasar
Modal serta memiliki kompetensi untuk melakukan Pendapat Kewajaran ini,

Dalam mempersiapkan Laporan Pendapat Kewajaran ini kami bertindak secara independen
tanpa adanya benturan kepentingan dan tidak terafiliasi dengan Pemberi Tugas, Obyek
Pendapat Kewajaran ataupun pihak-pihak yang terafiliasi dengan pemberi tugas dan abyek
Pendapat Kewajaran. DYR juga tidak memiliki kepentingan ataupun keuntungan pribadi
terkait dengan penugasan ini.

Laporan Pendapat Kewajaran ini tidak dilakukan untuk memberikan keuntungan atau
merugikan pihak manapun. Imbalan jasa yang kamfi terima sama sekali tidak dipengaruhi
oleh opini yang dihasilkan.

Identitas Pemberi Tugas

Nama Perusahaan :  PT Pyridam Farma. Thk

Jenis Usaha ¢ Industri obat-obatan, plastic, alat-alat
Kesehatan dan industri kimia lainnya.

Alamat :  Sinarmas MSG Tov

Jl. Jendral Sudirman Kav 21 RT 10 Rw 01
Kuningan, Karet, Kecamatan Setiabudi
Jakarta Selatan 12920.

Nomor telepon T +62 21 .09 91067
Faksimili ..
Email/¥ > https:/ /www.pyfa.co.id/

ldentitas Pengguna = poran

Nama Perusahaan 1 PT Pyridam Farme .ok

Jenis Usaha ¢ Industri obat-obatan, plastic, alat-alat
Kesehatan dan industri kimia lainnya.

Alamat : Sinarmas MSG . uwer

Jl. Jendral Sudirman Kav 21 RT 10 RW 01
Kuningan, Karet, Kecamatan Setiabudi
Jakarta ¢ atan 12920.

Nomeor te on : +62 21 509 91067

Faksimili o

~1ail/Web 1 https://www.pyfa.co.id/
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Tanggal penilaian adalah per 30 Juni 2021 dimana batas tersebut diambil atas dasar
pertimbangan kepentingan dan tujuan peni  an,

Sehingga masa berlaku laporan Pendapatt vajaran ini berakhir pada tanggal 31 Desember
2021,

Obyek . andapat Kewajaran Dan Kepemilikan

Bahwa obyek pendapat kewajaran sesuai dengan informasi yang diberikan oleh pemberi
tugas adalah pendapat kewajaran atas rencana transaksi material berupa akuisisi 100%
ekuitas PT Holi Pharma oleh PT Pyridam Farma Tbk.

Jenis Mata Uang Yang Digunakan

Dalam penugasan ini nilai Rencana Transaksi dinyatakan dalam mata uang Rupiah.

Maksud dan Tujuan Pendapat Kewajaran

Maksud penugasan ini adalah untuk memberikan pendapat kewajaran atas F icana
. ansaksi Material berupa  «wisisi 100% ekuitas PT Holi Pharma.

Berkenaan ¢ 1gan hal  sebut maksud dan tujuan pemberian pendapat kewajaran ini
adalah untuk men wuhi Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor 17/P0JK.04/2020
tentang Transaksi Material dan Perubahan Kegiatan Usaha serta POJK Nomor
35/P0OJK.4/2020 tentang | ilaian dan penyajian laporan penilaian bisnis di pasar modal
serta Kot Etik Penilai Indonesia (“KEPI”) dan Strandar Penilaian Indonesia ("SPI") edisi
Vil, tahun 2018.

Independensi Penilai

Dalam mempersiapkan laporan pendapat kewajaran ini DYR bertindak secara independen
tanpa adanya benturan kepentingan dan tidak*  afiliasi dengan P\. . ataupun pihak-pihak
yang terafiliasi dengan PYFA. DYR juga tidak memiliki kepentingan ataupun keuntungan
pribadi terkait dengan penugasan ini. Berdasarkan Penawaran No. PR.DYR-
00/1T/BS/PYFA/VII/2021/1TK/0269 tanggal 12 Juli 2021, penugasan DYR adalah untuk
memberikan Pendapat Kewajaran (fairness opinion} atas Rencana Transaksi Material.

- anggung Jawab Penilai

Dalam batas kemampuan dan keyakinan DYR sebagai penilai, DYR menyatakan bahwa
sel 1a] hitungan dan analisis yang dibuat dalam penyusunan Pendapat } vajaran telah
dilakukan dengan benar dan DYR bertanggung jawab atas Pendapat Kewajaran yang
diterbitkan.

i
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STrUKLUr kepemiutkan nr

Erik Darius Mardiwidyo 17.800 65,00% 17.800.000.000
Murtiati 9.585 15,00% 9.585.000.000
Total 27.385 100,0C% 27.385.000.000 l

Sumber : Manajemen

Berdasarkan struktur organisasi dan kepemilikan yang berkaitan dengan Rencana Transaksi
yang akan dilakukan oleh PYFA, dapat disimpulkan bahwa tidak terdapat unsur transaksi
afiliasi yang mengacu | ada Peraturan Otoritas Jasa Keuangan Nomor42/POJK.04/2020
tentang Transaksi Afiliasi dan Transaksi Benturan Kepentingan.

Unsur Transaksi Material dalam Rencana Transaksi

Berdasarkan laporan keuangan PY... yang telah dilakukan oleh Kantor Akuntan Publik
Tanubrata Sutanto . _hmi Bambang & Rekan untuk periode yang berakhir per 30 Juni 2021,
Nilai Rencana Transaksi yang akan dilakukan PYFA terhadap ekuitas PYFA per tanggal 30
Juni 2021 menjadi material dikarenakan kondisi ekuitas PYFA dengan gambaran sebagai
berikut :

Unsur Transaksi Material

1

Rencana Transaksi Jumlah Ekuitas Nilai Rencana Transaksi

30 Juni 2021 I

Akuisisi 100% ekuitas Rp175.133.091.440 Rp108.560.028.781

Persentase

Total ekuitas PYFA per tanggal 30 Juni 2021 adalah sebesar Rp175.133.091.440. Dari data
diatas, diketahui bahwa nilai Rencana Transaki akuisisi HP sebesar Rp 108.560.028.781.
Sesuai dengan penjelasan dari peraturan OJK No. 17/PQOJK.04/2020 pada pasal 3 mengenai
batasan nilai transaksi material yaitu “Suatu transaksi dika lorikan sebagai Transaksi
Material apabila nilai transaksi sama dengan 20% (dua puluh persen) atau lebih dari ekuitas
Perusahaan Terbuka. Berdasarkan Rencana Transaksi terhadap ekuitas PYFA memenuhi
unsur transaksi material yang mana persentase yang ditransaksikan lebih dari 20%. Rencana
Transaksi PYFA adalah sebesar 61,99% (enam puluh satu koma sembilan puluh ©  nbilan
persen) hadap ekuitas P .

Diketahui bahwa Nilai ..2ncana Transaksi PYFA yakni akuisisi HP memenuhi unsur Transaksi
Material dengan nilai lebih dari 20% ekuitas PYFA sebagaimana dimaksud dalam Bab 1I
bagian kedua Pasal 3 Peraturan POJK Nomor 17/PQJK.04/2020 tentang Transaksi Ma ial
dan Perubahan Kegiatan Usaha. Berc iarkan POJK 17/POJK.4/2020 Pasal 3 ayat (1) dan
ayat (2) transaksi material lebih dari 50% (lima puluh persen) wajib terlebih dahulu
mem; o 1 persetujuan RUPS,

Tingkat Kedalaman Invetigasi

Dalam | iilaian ini, kami telah melakukan investigasi untuk mendapatkan keyakinan yang
memadai diantaranya dengan melakukan wawancara terhadap Mana nen PYFA vang
berlokasi di Jakarta: ta juga melakukan komunikasi dengan manajemen Obyek Penilaian
baik menggunakan media daring. Dari hasil tersebut diperoleh informasi sebagat berikut :
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Maksud dan tujuan pemberian pendapat kewajaran ini adalah untuk memenuhi Peraturan
Ctoritas Jasal 1angan Nomor 17/P0OJK.04/2020 tentang Transaksi Material dan Perubahan
Kegiatan Usaha, POJK Nomor 35/P0OJK.4/2020 tentang Pedoman Penilaian dan Penyajian
Laporan Penilaian Bisnis di Pasar Modal, Surat Edaran Otoritas Jasa Keuangan (“SECJK")
Nomor 17/SEQJK.04/8080 tentang Pedoman Penilaian dan Penyajian Laporan Penilaian
Bisnis di Pasar Modal serta Kode Etik Penilai Indonesia (“KEPi") dan Standar Penilaian
Indor  ia (“SPI”) Edisi VII-~ 18

17. Pendapat Mengenai Kewajaran Rencana Transaksi

Berdasarkan ruang lingkup pekerjaan, asumsi-asumsi, data dan informasi yang diperoleh
dan digunakan, penelaahan atas dampak keuangan Rencana Transaksi sebagaimana
diungkapkan dalam Laporan Pendapat Kewajaran ini, kami berpendapat bahwa Rencana
Transaksi ini adalah wajar.

} impulan akhir diatas berlaku bilamana tidak terdapat perubahan yang memiliki dampak
material terhadap Rencana Transaksi. Perubahan tersebut termasuk, 1 nun tidak terbatas
pada, perubahan kondisi baik secara internal pada PYFA maupun secara eksternal yaitu
kondisi pasar dan perekonomian, kondisi umum bisnis, perdagangan dan keuangan serta

peraturan-peraturan f 1 intah Indonesia dan peraturan terkait lainnya setelah tanggal
Laporan Pendapat Kewajaran ini dil! uarkan. Bilamana setelah tanggal Laporan Pendapat
Kewajaran ini dikeluarkan terjadi| ubahan-perubahan tersebut diatas, maka kesimpulan

mengenai kewajaran  icana Transaksi ini mungkin berbeda.

Demikian hasil penilaian yang kami lakukan dengan tetap mengacu pada standar penilaian dan
kode etik yang berlaku.
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